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O cenario interno no més de junho foi marcado pela expectativa em relagdo a politica monetaria. A elevagao
da taxa Selic somada a leitura dos agentes sobre as decisoes futuras do COPOM levaram os investidores a ajustar as
apostas sobre a trajetdria das taxas de juros. Esse movimento afetou as partes curta e intermediaria da curva de juros,
qgue reagiram com alta. No cendrio externo as bolsas voltaram a renovar as maximas, com a expectativa de uma
mudanca gradual na politica monetaria americana. No més, a curva de juros ganhou nivel e perdeu inclinacao, com a

melhora na percepcao fiscal, favorecendo a parte mais longa. Por sua vez, o CDS Brasil 5 anos apresentou reducdo de
4,1%, alcangando o valor de 165 pontos no dia 30 de junho.
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O Tesouro Nacional realizou em junho emiss6es em volumes bastante elevados, deixando o caixa em posicao
ainda mais confortavel, e privilegiou o alongamento de suas emissdes. Nesse contexto, as emissdes da DPMFi!
totalizaram RS 135,5 bilh&es, enquanto os resgates foram de apenas RS 2,1 bilhdes, resultando em emiss3o liquida de
RS 133,4 bilhdes no més. Nas emissdes, destaque para os titulos prefixados (46,6% do total) e remunerados por indices
de precos (28,1%). O prazo médio das emissGes no més foi de 4,6 anos — maior valor desde margo de 2020.

Em relagdo aos titulos emitidos, os destaques foram a NTN-B 5 anos, a LFT 06 anos e os prefixados de 24 e 48
meses. Dentre os titulos prefixados, foram emitidos RS 63,1 bilhdes e resgatados RS 320,3 milhdes. J&4 para os
instrumentos remunerados por indices de precos, foram emitidos RS 38,1 bilh&es e resgatados RS 944,2 milhdes. Por

1 As andlises e acompanhamentos das estatisticas de Divida Publica Federal (DPF) divulgados pela STN referem-se a DPF em poder do publico, também
chamada de divida em mercado. Ou seja, os titulos emitidos para o BCB ndo estdo na DPF em mercado. As relagGes entre os conceitos da DPF podem
ser sumarizadas da seguinte forma: DPF = Divida Publica Mobiliaria Federal Interna (DPMFi) + Divida Publica Federal Externa (DPFe). A DPMFi = DMPFi

(mercado) + DPMFi (BCB). A Divida Publica Federal Externa (DPFe) = Divida Publica Mobilidria Externa + Divida Publica Contratual Externa. A DPF em
mercado = DPMFi (em mercado) + DPFe.



fim, nos indexados a taxa de juros flutuantes (Selic) foram emitidos RS 34,3 bilhdes e resgatados RS 794,1 milhdes. A
tabela a seguir traz as taxas de juros de emissdo dos principais titulos:

Tabela — Taxas Médias das Emissoes da DPMFi em Leil6es Tradicionais por Benchmark — % a.a. — Junho

Datado Leilao LTN24 meses LTN48 meses NTN-F10anos NTN-B5anos* NTN-B 35 anos*
ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94%
ANBIMA 31/12/19 5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46%
ANBIMA 30/12/20 4,13% 5,35% 6,90% 1,77% 3,80%
ANBIMA 30/04/21 6,50% 7,84% 9,12% 3,37% 4,50%
LANBIMASL/05/2L | 691% LB e BB 3BT BB
= 01/06/21 3,38% 4,41% &
= 02/06/21 6,95% 7,98% 9,11% :
= 10/06/21 7,05% 7,92% 9,03% -
= 15/06/21 3,53% 4,37% =
= 17/06/21 7,28% 8,13% 9,09% :
= 24/06/21 7,40% 8,25% 9,23% :
L S 12 1/ SO 751 S
ANBIMA 30/06/20 7,25% 8,14% 9,12% 3,70% 4,43%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

Fonte: STN

O estoque da DPF apresentou aumento de RS 158,7 bilhdes em relagdo a maio, refletindo a emissdo liquida de
RS 138,1 bilhdes e a apropria¢do positiva de juros de RS 20,6 bilhdes. Houve aumento da participacdo dos titulos
prefixados (de 32,9% para 33,3%) e dos titulos atrelados a indices de pregos (27,0% para 27,1%), enquanto o grupo de
titulos com taxa de juros flutuantes apresentou redugdo da participacdo no estoque da DPF (35,4% para 35,1%).

Com relacdo aos detentores, o grupo Institui¢ées Financeiras apresentou aumento do estoque e continua com
a maior participagdo no estoque da DPMFi (30,7% em junho). O segundo maior grupo sdo os Fundos de Investimento,
com 23,6%. A principal variagdo positiva de estoque foi no grupo Institui¢des Financeiras (RS 89,0 bilhdes), seguido pelo
grupo Previdéncia (RS 27,3 bilhdes). O estoque de ndo residentes apresentou crescimento de RS 7,6 bilhdes, com
destaque para as NTN-F, que apresentaram varia¢3o positiva total de RS 8,0 bilhdes.

O custo médio das emiss6es em oferta publica da DPMFi apresentou aumento (5,8% a.a. ante 5,5% a.a. em
maio), enquanto o custo médio do estoque da DPF acumulado em 12 meses apresentou redugao (de 7,3% a.a. em maio
para 7,2% a.a. em junho). Essa reduc¢do do custo médio do estoque decorreu principalmente de quedas nos custos de
LTN, NTN-C, NTN-F, além de quedas no custo da DPFe.



Na estrutura de vencimentos da DPF, houve reduc¢do do percentual vincendo em 12 meses (de 22,9% para
22,5%), refletindo o perfil de emissGes e os vencimentos ocorridos em junho. O prazo médio da DPF apresentou ligeira
reducdo entre maio e junho, de 3,78 para 3,73 anos.

No Programa Tesouro Direto, as emissées liquidas no més de junho totalizaram RS 807,1 milhdes, resultado de
vendas de RS 2,3 bilhdes e resgates de RS 1,5 bilhdes. No més, o programa teve 501,2 mil novos cadastros, totalizando
11,5 milhGes de investidores. O titulo mais demandado pelos investidores permanece sendo o Tesouro Selic, que
respondeu por 42,8% do montante vendido.

Por fim, a Reserva de Liquidez da divida publica encerrou o més de junho com RS 1.167,1 bilhdes, ante
RS 1.036,5 bilhdes no més anterior. Em relagdo ao mesmo més do ano anterior, houve um aumento, em termos

nominais, de 70,26%. Destaca-se, ainda, que nos préximos 12 meses haverad vencimentos estimados em RS 1.183,1
bilhdes.

Julho

No més de julho, houve melhora no cenario politico, com perspectiva de avangos nas discussoes relativas as
reformas administrativa e tributdria. No cendrio externo, houve aumento de volatilidade com temores do avanco das
infec¢Oes pela variante delta da COVID-19. No més, a curva de juros ganhou nivel e perdeu inclinacdo. A parte longa tem
sido pressionada por duvidas quanto ao crescimento mundial, e os segmentos curto e intermediario vém passando por
ajustes devido as expectativas em relacdo ao ciclo de aperto monetario no Brasil. No més, o CDS Brasil 5 anos apresentou
alta de 5,0%, alcancando o valor de 173 pontos no dia 23 de julho.
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